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A. Genel Bilgiler

Rapor Donemi : 01.01.2025-30.09.2025

Ticaret Unvani . Abhlatci Portfoy Yonetimi A.S.

Vergi Dairesi : Sariyer

Vergi No ;0102242860

Ticaret Sicil Numarasi 11025792

Mersis No :0010224286000001

Merkez Adresi . Merkez Mahallesi Meserburnu Cad. No:25 I¢ Kapi No: 1

Sariyer- ISTANBUL

Telefon : 021240307 19
Internet Adresi : www.ahlatciportfoy.com.tr
E-posta Adresi . info@ahlatciportfoy.com.tr

a) Faaliyet Konusu:

(“Sirket”), Sirket’in ana faaliyet konusu, ilgili mevzuat hiikkiimleri ¢erg¢evesinde yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica yatirim ortakliklariin, 28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin
ve bunlarm muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portfdylerinin
yoOnetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasast mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
(“Kurul”) gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirim
danismanlig1 ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak tizere fon katilma paylari
ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde
bulunabilir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan 27.03.2025 tarih ve 2025/19 sayili biiltende
Sirketimizin faaliyet izni ile portfdy yoneticiligi ve yatirim danmismanligi yetki belgesi verilmis olup;
Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul’un portfoy
yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerindeki asgari 6zsermaye biiyiikliigline sahip olmak sartiyla,
Kurul’un yatinm hizmetleri ve faaliyetlerine iligkin diizenlemelerine uygun sekilde;

» Sermaye piyasalart ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmas,

» Sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

» Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi ile yan hizmetleri de

verebilir.
b) Sirketin Yonetim ve Ortaklik Yapis1 Ortakhk Yapisi:

Donem itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

Ortagin Unvani/ Ad1 Soyadi Sermayedeki Pay Tutari Sermayedeki
(TL) Pay Oram
(%)
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler 75.000.000 100
AS.
Toplam 75.000.000 100




¢) Imtiyazh Pay (Varsa) Miktar1: Yoktur.
Imtiyazl1 Paylarin Oy Haklarina iliskin A¢iklama: Yoktur.

d) Sermaye Yapisinda Meydana Gelen Degisiklikler:

Doénem igerisinde sirket sermaye yapisinda degisiklik olmamustir.

e) Faaliyet Belgeleri:

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 08.04.2025 PYS/PY.74-YD.34/587

f) Yonetim Organi: Donem itibariyla (3) kisiden olusan yonetim kurulu iiyelerine iligkin bilgilere
asagidaki tabloda yer verilmistir.

Yénetim Kurulu Uyesi Gorevi L SO
Baslama Ayrilma
Tarihi Tarihi
Ahmet Emin AHLATCI Y onetim Kurulu Baskani 25.06.2024 Devam etmektedir.
Ates AHLATCI zgﬁﬁflm Kurulu Baskan 25.06.2024 | Devam etmektedir.
Yiicel Tongu¢ ERBAS Y 6netim Kurulu Uyesi ve 25.06.2024 Devam etmektedir.
Genel Miidiir

g) Dénem licerisinde Esas Sozlesmede Degisiklik Yapilmissa Bunun Nedenleri ve Yapilan
Degisikliklerin Neler Oldugu:

Yoktur.

h) Varsa; Sirket Genel Kurulunca Verilen Izin Cercevesinde Yonetim Orgam Uyelerinin
Sirketle Kendisi veya Baskas1 Adina Yaptig1 islemler ile Rekabet Yasag Kapsamindaki
Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler:

Yoktur.
i) Personel Sayisi:
Doénem itibartyla (30.09.2025) Sirket’in galisan sayis1 9 kisidir.
B. Yoénetim Orgam Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Doénem itibartyla yonetim orgam iiyeleri ve iist diizey yoneticilere saglanan huzur hakki, ticret, prim,
ikramiye, kar pay1 gibi mali menfaat ve 6deme bulunmamaktadir.

C. Sirketin Arastirma ve Gelistirme Cahstirmalari
Yoktur.
D. Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler:
a) Sirket’in ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler:

Yoktur.




b)

d)

e)

)

h)

»

K)

)

Sirket’in i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin
bu konudaki goriisii:

Risk yonetimi, teftis ve i¢ kontrol faaliyetleri birbirinden bagimsiz olarak yiiriitiilmektedir.

Sirket’in iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler:

Yoktur.

Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligkin agiklamalar:
Yoktur.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki
davalar ve olasi sonuglar1 hakkinda bilgiler:

Yoktur.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirnmlara iliskin agiklama:

Yoktur.

Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagilmadigi, genel kurul kararlarinin yerine
getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse
gerekeelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Yoktur.

Y1l igerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida alinan
kararlar ve buna iligkin yapilan iglemler de dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin
bilgiler:

Yoktur.

Sirket’in yil ig¢inde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cerg¢evesinde yapilan harcamalara iligskin bilgiler:

Yoktur.

Sirketler topluluguna bagl bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim
sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagl bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve
geemis faaliyet yilinda hékim sirketin ya da ona bagl bir sirketin yararma alinan veya
alinmasindan kaginilan tiim diger énlemler:

Hesap doneminde bu nitelikte alinan veya alinmasindan kaginilan 6nlem bulunmamaktadir.
Sirket’te donem igerisinde meydana gelen diger 6nemli gelismeler asagidaki gibidir:
Yoktur.

Sirket, belirlenen hedefler dogrultusunda SPK’dan faaliyet izni alma ile ilgili ¢galismalarim
tamamlamis ve faaliyet izni verilmesini beklemektedir.

Sirket sermayesi 6z varlik i¢inde korunmakta olup borca batik degildir.



E. Finansal Durum

Sirket’in 30.09.2025 tarihi itibariyla finansal durum tablosu verileri asagidaki tabloda

ozetlenmektedir:

AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.S

30 EYLUL 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma giicii ile ifade

edilmistir.)

(Stmirh
Denetimden
Gegmemis)
Cari Donem

(Bagimsiz
Denetimden
Gegmis)

Onceki Dénem

VARLIKLAR Dipnot 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 99.474.502 111.627.129
Cari Dénem Vergisi Ile Ilgili Varliklar 17 127.644 -
Diger Donen Varliklar 12 977.362 301.530
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 100.579.508 111.928.659
Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar 9 1.933.145 718.685
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 2.149.213 279.550
Ertelenmis Vergi Varligi 17 254.356 31.327
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 4.336.714 1.029.562
TOPLAM VARLIKLAR 104.916.222 112.958.221
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 757.297 74.135
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6,19 624.617 -
liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 132.680 74.135
Diger Borglar 1.602.033 234.132
[liskili Taraflara Diger Borglar 7,19 711.210 234.132
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 890.823 --
Dénem Kar1 Vergi Yikiimlaligi 17 -- 2.128.610
Kisa Vadeli Karsiliklar 507.589 --
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 11 507.589 --
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12 1.139.203 303.735
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 4.006.122 2.740.612
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 249.029 100.202
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 249.029 100.202
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 17 276.706 58.349
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 525.735 158.551
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 75.000.000 75.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 13 33.887.418 33.887.418
Geemis Yillar Karlari/Zararlart 1.171.640 --
Donem Net Kari/Zarari (9.674.693) 1.171.640
TOPLAM OZKAYNAKLAR 100.384.365 110.059.058
TOPLAM KAYNAKLAR 104.916.222 112.958.221




Sirket’in 30.09.2025 tarihi itibariyla donemi kar veya zarar tablosu verileri asagidaki

tabloda ozetlenmektedir:

AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2025 VE 25 HAZiRAN-30 EYLUL 2024 HESAP DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’mn (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

(Simirl (Smirl (Simirly (Simirl

Denetimden Denetimden  Denetimden  Denetimden

Gegmemig) Gegmemig) Gegmemis) Gegmemig)

Onceki Onceki

Cari Dénem Donem Cari Dénem Donem

1Ocak- 25Haziran- 1 Temmuz- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 2025 2024 2025 2024

Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (19.718.151) (1.036.493) (9.433.055) (978.538)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 252.375 12.215 183.234 12.215

Esas Faaliyet Kiri/Zarari (19.465.776) (1.024.278) (9.249.821) (966.323)

FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI (19.465.776)  (1.024.278)  (9.249.821) (966.323)

Finansman Gelirleri (+) 16 43.338.068 14.506.178 14.813.956 14.121.977

Parasal Kayip/Kazang 22 (28.106.278)  (10.020.957) (8.750.030)  (10.020.957)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI (4.233.986) 3.460.943  (3.185.895) 3.134.697

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri (5.440.707) (3.714.932) (1.006.064) (3.714.932)

Donem Vergi Gideri/Geliri 17 (5.439.899) (3.714.932) (849.805) (3.714.932)

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 17 (808) - (156.259) -

DONEM KARI/ZARARI (9.674.693) (253.989) (4.191.959) (580.235)
Pay Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 18 (0,129) (0,003) (0,056) (0,008)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - - - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (9.674.693) (253.989) (4.191.959) (580.235)

Riskler ve Yonetim Organinin Degerlendirilmesi:

Sirketimiz tarafindan I11-55.1 sayil1 Portfoy Y&netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Tebligi’nin 12°nci maddesi uyarinca risk yonetimi sistemi olusturulmustur.

Risk Yo6netim Prosediirii’nde yatirimlara iliskin temel riskler ile diger riskler tanimlanmis ve bu risklerin

Olciimiine iliskin kriter ve limitler belirlenmistir.

Sirket’in faaliyetlerinden dolay1 maruz kaldig: riskler arasinda piyasa riski, kredi riski, sermaye riski,
faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski ve likidite riski yer almaktadir.

» Piyasa Riski: Faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalari ifade etmektedir.
» Kredi Riski: Bir finansal aracin taraflarindan birinin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemesi nedeniyle, Sirket’in finansal zarara ugrama riskini ifade etmektedir.
» Sermaye Riski: Sirket’in borglar1 karsisinda 6zkaynaklarmin yetersiz kalmasi riskini, diger
deyisle Sirket’in faaliyetlerini siirdiiriirken olas1 bir finansal kayip yasamasi durumunda yeterli
diizeyde Ozkaynaga sahip olmamasi riskini belirtmektedir. Sermaye riski, net borg/toplam
Ozkaynak orani kullanilarak izlenmekte olup net borg, nakit ve nakit benzeri varliklarin toplam
borg tutarindan diisiilmesiyle elde edilmektedir.

» Faiz Oram Riski: Faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl
varliklari lizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisiinii belirtmektedir.
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> Hisse Senedi Fiyat Riski: Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana
gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacag: riski ifade etmektedir.

» Likidite Riski: Bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan ylktmliilikleri, nakit veya baska bir
finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskini belirtmektedir.

F. Diger Hususlar:

» 30.09.2025 Dénem sonu gelismeler asagidaki gibidir:

Bir 6nceki donem 30.06.2025 tarihi ile 30.09.2025 tarihi aras1 faaliyet doneminde sirkette meydana gelen ve
ortaklarin, alacaklilarin ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarim etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem
tasiyan olaylara iliskin agiklamalar;

Ahlatci Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon, Ahlatci Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu, Ahlatc1 Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu, Ahlatc1 Portfoy Yo6netimi A.S. Kiymetli Madenler
Semsiye Fonu, Ahlatc1 Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu ve Ahlatci Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu’nun kurulusu amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuru yapilmis ve Kurul
onayindan sonra fon igtiiziiklerinin tescil islemleri tamamlanmig, 14.07.2025 tarih ve 11371 sayih TTSG’ de
yayimlanmuistir.

Ahmet Emin AHLATCI
Yonetim Kurulu Bagkani

‘ Ates AHLATCI ) Yiicel Tongug¢ ERBAS
I¢ Kontrolden Sorumlu Y o6netim Kurulu Uyesi Yo6netim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir



