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ABD’de Kasim Ayinda Uretici Fiyat Endeksi Beklenti Uzerinde Gergeklesti

ABD Calisma Bakanhidi, kasim ayina iliskin UFE verilerini agikladi. UFE, kasimda bir énceki aya kiyasla yiizde 0,4
yiikselirken, hazirandan bu yana en yiiksek artisi kaydetti. Kasim ayinda yiizde 0,2 artmasi beklenen UFE, ekimde aylk
bazda yiizde 0,3 artis gostermisti. Uretici fiyatlarinda yillik bazdaki artis ise kasimda ylizde 3 oldu.

Avrupa Merkez Bankasi, piyasa beklentileri dogrultusunda zayiflayan ekonomiye karsi dérdincu faiz indirimine giderek ¢
temel politika faizini 25 baz puan dusirdi. ECB para politikasina iligkin agiklamada, mevduat faiz oraninin yizde 3,25'ten
yuzde 3’e indirildigi agikladi. Gelecek dénem iginde makroekonomik verileri agiklayan ECB enflasyon tahmini 2024 icin
ortalama yuzde 2,5'ten yluzde 2,4'e indirildi. Gelecek yil i¢in ylzde 2,2'den ylzde 2,1’e dusuralirken, 2026 i¢in yizde 1,9
olarak korundu. 2027 icin yizde 2,1 enflasyon dngérulda.

Diinya Altin Konseyi, Altin 2025 Gorunimi Raporunu "Faiz, risk ve blyumeyi yonlendirmek" basligiyla yayimladi. Raporda
Kuresel ekonominin 2025'te beklentilere paralel performans gdstermesi ve piyasa beklentilerinin gergceklesmesi durumunda,
altinin bu yilin son béliminde gértlene benzer bir aralikta islem géstermeye devam edebilecedi ve bir miktar yukari yonli

potansiyeli oldugu 6ngoéruldigu bildirildi. Ayrica Cin ve Hindistan altinin en biiylk pazarlari olarak éne gikarken, daha genel

olarak Asya, merkez bankalari hari¢ yillik talebin ylizde 60'indan fazlasini olusturuyor ve altinin performansina énemli bir
katki sagladigi aciklandi.

Cin tahvil faizleri yetkililerin zayiflayan Cin ekonomisini canlandirmak igin faiz ile karsilik oranlarini distrecegine yénelik
aciklamalarinin ardindan rekor diisiik seviyelere geriledi. 10 yillik devlet tahvillerinin getirisi tarihinde ilk kez yiizde 1,8'in
altina gerileme gosterdi

Japonya Merkez Bankasi'nin ¢ aylik Tankan kurumsal anketinde blyuk imalatgilar arasindaki duyarlligi 6lcen ana endeks,
Eylal ayindaki +13'ten +14'e toparlandi. Fakat gelecek donemde ABD'li bagkan segilen Donald Trump'in daha yiksek tarife
tehditlerinin gérunimi goélgelemesiyle, sirketlerin Snimuizdeki Ug ayda is kosullarinin kétlilesmesini bekledigini bildirildi.

EKONOMIK
TAKVIM

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKi PERIYOT
10:00 ingiltere b Gayri Safi Yurtici Hasila (Aylik) 0,1% -0,1% Ekim
10:00 ingiltere i Sanayi Uretimi (Aylik) 0,3% -0,5% Ekim
10:00 : Almanya i Ticaret Dengesi 15.7M 17,0M Ekim
13:00 Avrupa g Sanayi Uretimi (Aylik) 0,0% -2,0% Ekim
13:00 Avrupa 2 Sanayi Uretimi (Yillik) -1,9% -2,8% Ekim
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ABD’de aglklanan Uretici enflasyon verisinin beklenti Uzerinde gergceklesme gostermesiyle Fed'in gelecek dénemde faiz
patikasinailiskin daha sahin agiklamalaryapacagina yonelik beklenti piyasada fiyatlanmaya basladi. Bu paralelde gii¢c kazanan
dolar endeksikargisinda USDTRY paritesi deger kazandi. USDTRY Paritesi Cuma giinii sabah saatlerinde yiizde 0,15 degisim
ile 34,9456 seviyesinden iglem gomektedir. Gln igerisinde endeks en diisik 34,8755 seviyesini gorurken en yuksek 34,9677
seviyesine ulasti. USDTRY Paritesi'nde bugiin 34,9837 énceliklidireng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukan yonli
hareketliligin devam etmesi durumunda 35,0218 ve 35,0759 seviyeler direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi1 asagi yonlu
hareketlerde ise 34,8915 dncelikli destek olurken 34,8374 ve 34,7993 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.
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Avrupa Merkez Bankasi’'nin beklentilere paralel olarak politika faizinde indirime gitmesinin yani sira ECB bagkani Lagardein
gorece piyasa beklentilerine yonelik paralel agiklamalar paritedeki fiyatlamalar Gizerinde zaman zaman pozitif etki yaratsa da
dun dolarendeksinin glic kazanmasi bu kazanci giin sonunda geri vermesine neden oldu. EURTRY Paritesi Cuma gini sabah
saatlerinde yuzde -0,06 degisim ile 36,6059 seviyesinde islem gérmektedir. Bugln gin icerisinde endeks en dusuk 36,5858
seviyesinigorurken en yiksek 36,6705 seviyesineulasti. EURTRY Paritesi 'nda bugiin 36,6557 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukan y6nli hareketliligin devam etmesi durumunda 36,7054 ve 36,7404 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagi yonli hareketlerde ise 36,571 6 nceliklidestek olurken 36,536 ve 36,4863 seviyeleri sonraki
destek noktalari olarak izlenebilir.
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ABD’de agiklanan UFE verisi ve ECB'de gergeklesen faiz karari paritede yodun bir giinii geride biraktik.. Genel anlamda
ECB'de kararlar ve konusmalar piyasa beklentilerine paralel bir gériiniimle gergeklesti. Fakat ABD’de agiklanan UFE rakamlan
beklentilerin Gizerinde gerceklesmesi gelecek dénemde daha sahin bir Fed’e yonelik beklentiler artmasi ile dolar endeksi
ylkselis gergeklesti. EURUSD Paritesi Cuma giinii sabah saatlerinde yiizde -0,04 degisim ile 1,0463 seviyesinden islem
go6rmektedir. GUn igerisinde endeks en disuk 1,0456 seviyesini gorirken en ylUksek 1,0482 seviyesine ulasti. EURUSD
Paritesi 'nda bugtin 1,0478 6nceliklidireng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukan yonli hareketliligin devam etmesi
durumunda 1,0492 ve 1,0503 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi agadi yonli hareketlerde ise 1,0452
Onceliklidestek olurken 1,0442 ve 1,0427 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.
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Orta Dogu'da jeopolitik gerilimlerin artis géstermesi Ons Altin’i gli¢lii kilmaya devam ederken diin agiklanan ABD UFE
verisininde dnderliginde Fed'in gelecek dnemdeki faiz indirimlerinde daha sahin bir tutum sergilemesine yonelik beklentiler
Ons Altin’dakar satiglarini 6nemli 6l¢lide destekledi. Ons Altin Cuma glint sabah saatlerinde yuzde 0,33 degisim ile 268864
seviyesindenislem goérmektedir. Glin igcerisinde endeks en dlsik 2679,01 seviyesini goriirken en yliksek 2692,84 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'nda bugiin 2694,65 6 ncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin agilmasi ve yukari yonli hareketliligin devam
etmesi durumunda 2700,66 ve 2708,48 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagi yonlu hareketlerde ise
2680,82 dncelikli destek olurken 2673 ve 2666,99 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.
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ABD’de agiklanan uretici fiyat endeksinin beklenti Gzerinde gergeklesmesi her ne kadar Aralik ayinda faiz indirim
beklentilerinde 6nemli bir oranda oynakliga neden olmasa da gelecek ddnemde Fed Uyelerinden ve Powell’dan alinabilecek
sahin sOylemlerin etkisi ile gliglenen dolarendeksi karsisinda GBPUSD’de deg@er kaybi gortildi. GBP/USD Paritesi Cuma ginii
sabah saatlerinde yiizde -0,05 degisim ile 1,2662 seviyesinden islem gémektedir. Gin igerisinde endeks en dusiik 1,2656
seviyesinigorirken en yiksek 1,2682 seviyesine ulasti. GBP/USD Paritesi'nda bugiin 1,2677 dncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonli hareketliligin devam etmesi durumunda 1,2693 ve 1,2703 seviyeleri direng noktasiolarak
takip edilebilir. Olasi asagdi yonlu hareketlerde ise 1,2651 6 ncelikli destek olurken 1,2641 ve 1,2625 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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Orta Dogu'dayaganan gelismeler ve ABD’nin gelecek d Gnemdeki faiz stratejisi Ons Altin (izerinde etkili olurken gramaltinda
bu durumdan paralel bir etki gdstermektedir. Din ABD’de UFE verilerinin beklenti izerinde gergeklesme gdstermesi satislari
desteklerken gelecek débnemde TL'nin seyri gramaltin agisindan 6nem arz etmektedir. 2025 yilinda TCMB'd e faiz indirimlerinin
guindeme gelmesiile gram altinda ons altina gore pozitif bir ayrisma gorebiliiz. Gram Altin Cuma giini sabah saatierinde
yluzde 0,5 degisimile 3021,23 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde endeks en distik 3005,97 seviyesini gorirken
en yuUksek 3025,98 seviyesine ulasti. Gram Altin 'nda buglin 3029,48 6 nceliklidireng noktasi olurken bu seviyenin agiimasi ve
yukari yonlihareketliligin devam etmesi durumunda 3037,73 ve 3049,49 seviyeleridireng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi
asagdi yonli hareketlerde ise 3009,48 6ncelikli destek olurken 2997,72 ve 2989,47 seviyeleri sonraki destek noktalan olarak
izlenebilir.
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Cekince Bildirimi

Bu dokimanda yer alan yorum, bilgi ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu dokiimanda yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile

risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karar verilmesi, beklentilerinize uygun olmayan
sonuglara yol acabilir.

AHLATCI PORTFOY ARASTIRMA ahlatciportfoy.com.tr QAH, LATCI



